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一、結論 P.3

二、行情回顧 P.4~P.6

三、上週大事 P.7~P.13

四、本週焦點 P.14~P.19

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

Agenda
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股市 債市

利多
• Q2財報優於預期 • 降息預期下滑

利空 • 美伊局勢再度惡化

操作建議

• 產業多元配置降波動

• 公用事業、金融、黃金存摺為主

• 半導體及科技靜待落底

• 配置債券降波動

內部教育訓練使用，嚴禁外流

內部教育訓練使用，嚴禁外流 資料來源：陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/8/15

股市精選成長契機，債市佈局收益優勢，多元配置掌握投資機會

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生
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• 美國就業及通膨數據放緩降低升息預期，

美歐亞股市及科技類股大幅上漲；科技

股財報強勁增強AI前景信心，帶動台日韓

股市上漲。

內部教育訓練使用，嚴禁外流

國際指數_週漲跌幅

內部教育訓練使用，嚴禁外流 資料來源：財經M平方、陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/8/15

標普500類股_週漲跌幅

• 美伊協商不確定性使得油價與相關成品油

鏈全面大漲，帶動能源股出現顯著漲幅；

美國7月零售銷售數據意外月減，引發消

費降溫疑慮，消費類股走弱。

行情回顧
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國際債市_週漲跌幅

內部教育訓練使用，嚴禁外流

原物料_週漲跌幅

內部教育訓練使用，嚴禁外流

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：安聯投信、財經M平方、陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/8/15

• 美國就業及通膨數據表現偏軟，降低Fed

升息預期，推動債市收漲；Fed宣布未來

一個月暫停出於準備金管理目的買入美國

國庫券。

• 國際原物料上週全面收紅，其中荷蘭TTF

天然氣期貨大漲，因荷姆茲海峽恢復通航

前景轉淡，天然氣供應受阻風險擔憂升溫，

國際油價也出現顯著漲幅。

行情回顧
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內部教育訓練使用，嚴禁外流

內部教育訓練使用，嚴禁外流

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：安聯投信、財經M平方、陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/8/15

• 美元指數(DXY)上週偏弱整理，主因美國

CPI、PPI通膨數據低於或符合預期，加上

零售銷售數據意外下滑，對美元形成壓力。

• 技術面，美元指數目前在99.30-99.60尋求

支撐，上方100.35是短線反壓。

• 後續若缺乏經濟數據支撐，偏弱整理機率

較高。

美元指數回顧

美元指數，日線美元指數，日線
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內部教育訓練使用，嚴禁外流

內部教育訓練使用，嚴禁外流

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：財經M平方、陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/8/15

上週大事一：美國7月CPI符合預期

• 美國7月CPI年增3.3%(前3.46%)、月增

0.07%(前-0.42%)；核心CPI年增2.47%(前

2.57%)、月增0.22%(前-0.02%)，符合預期。

• 二手車價回升使核心CPI從月減翻正回月增

0.2%，但其餘商品未見到明顯漲幅，且房

租與房租以外服務均維持在低檔。
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內部教育訓練使用，嚴禁外流

內部教育訓練使用，嚴禁外流

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：鉅亨網、陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/8/15

美國7月PPI低於市場預期

• 美國7月PPI較前月持平，低於預期的

0.2%；年增率為4.7%，較6月的5.5%明

顯下滑。

• 7月核心PPI月增0.2%，低於預估的0.3%，

年增降至4.2%；若排除波動較大的貿易

服務，核心PPI月增0.4%。

PPI年增率、月增率 核心PPI年增率、月增率
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內部教育訓練使用，嚴禁外流

內部教育訓練使用，嚴禁外流

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：鉅亨網、陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/8/15

美國7月零售銷售意外下滑

• 美國7月零售銷售月減0.6%，低於預期的

月增0.1%；核心零售銷售下滑0.4%，低

於預期的成長0.3%。

• 經濟學家評估7月下滑可能只是暫時現象，

因為愈來愈多高所得家庭正將資產增值轉

化為消費；全額繳清信用卡帳單的家庭比

率也持續增加中。

零售銷售年增、月增
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內部教育訓練使用，嚴禁外流

內部教育訓練使用，嚴禁外流

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

Fed升息預期出現顯著降溫

• FedWatch顯示9月按兵不動的機率大增至6成，

升息機率降至3成。

• 10月升息機率與維持利率不變呈現55波。

資料來源：FEDWATCH、陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/8/15

美國2年期公債殖利率，日線

• 美國2年期公債殖利率跌破上升趨勢線(4.3%)，

短線往季線4.05%靠近。
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內部教育訓練使用，嚴禁外流

內部教育訓練使用，嚴禁外流

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

上週大事二：美股Q2財報史上最大上修

資料來源：Factset、財經M平方、陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/8/9

• 美國Q2財報營收、獲利年增率分別高達

15.0%與50.4%，雙雙創下2021年以來最

高成長。

• 除醫療保健外的10個產業都實現獲利正成

長，其中8個產業實現雙位數成長。

• 獲利上修均勻地分散在各大產業。
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內部教育訓練使用，嚴禁外流

內部教育訓練使用，嚴禁外流

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：國泰世華、陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/8/15

• 當台股融資餘額減幅高於指數跌幅後，可

視為盤勢止穩跡象，後續能否反彈向上，

需觀察基本面數據。

上週大事三：台股近期反彈，量能未失控

• 台股指數在融資餘額有效去化後快速反彈，

成交量未失控放大，顯示資金在盤勢修正

後是有序進場。

台股融資餘額

台股成交額(左軸)

台股指數(右軸)
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內部教育訓練使用，嚴禁外流

• 台股7月營收年增48%，其中包含AI伺服

器組裝廠的電腦及周邊設備業營收年增

51%。半導體漲價與缺貨延續，將有利下

半年台股企業獲利動能延續。

• 彭博預估，今年台股盈餘將從年增58%上

修至65%、明年獲利預估將從27%上修

到29%。

內部教育訓練使用，嚴禁外流

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：國泰世華、Bloomberg、陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/8/15

分析師上修台股今、明年獲利預估

台股今、明年獲利預估
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內部教育訓練使用，嚴禁外流

• 受惠AI供應鏈接單強勁，預估台灣7月外

銷訂單金額在935億~955億美元(前952

億)，年增54.5%~57.8%(前59.4%)。

內部教育訓練使用，嚴禁外流

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：財經M平方、陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/8/15

本週焦點一：週四將公布台灣7月外銷訂單

• 台灣外銷訂單旺盛，主要反應在資訊通信

產品及電子產品，部分電子零組件廠甚至

來不及擴充產能。
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內部教育訓練使用，嚴禁外流

• 美國財長表示，將採取一個國家遭到經濟

孤立以來，前所未見的措施。

內部教育訓練使用，嚴禁外流

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：經濟日報、陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/8/15

本週焦點二：美國財長「密切注意本周消息」

布蘭特油價，日線
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內部教育訓練使用，嚴禁外流

內部教育訓練使用，嚴禁外流

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/8/15

金融股找商機

• Q2美國金融股獲利大爆發，投研科最

新影音預計於今日11:00發出，將用

最直白的邏輯帶你讀懂美國金融股、

掌握商機！
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內部教育訓練使用，嚴禁外流

內部教育訓練使用，嚴禁外流

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/8/15

市場結論

• Q3是市場慣性震盪季節，面對波動，可利用股債、產業多元配置，降低投資組合波動。

• 從Q2企業財報觀察，企業獲利加速成長、AI需求持續強勁，持續看好美日台韓及AI類股的後勢表現。

>> 積極型：逢回可分批布局美日台韓AI類股，掌握AI資本增值機會。

>> 穩健型：以債息收益打底，分批多產業佈局AI、金融及公用事業類股，兼顧波動、收益與資本利得。

>> 保守型：以平衡型標的為主要配置，搭配中短天期複合債，獲取穩定收益。

股債建議

• 產業：科技、半導體、金融、公用事業、黃金存摺。

• 債市：中短天期複合債。

股市精選成長契機，債市佈局收益優勢，多元配置掌握投資機會
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內部教育訓練使用，嚴禁外流

內部教育訓練使用，嚴禁外流

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：財經M平方、陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/8/15

本週重要企業財報

• 類比晶片業者亞德諾半導體(ADI)財報，觀察工業、汽車及消費電子晶片需求。
• 沃爾瑪、Target、家得寶、Lowe’s及TJX等大型零售商將公布財報，關注高、低所得消費者能

否繼續支撐經濟。
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內部教育訓練使用，嚴禁外流

內部教育訓練使用，嚴禁外流

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

資料來源：財經M平方、陽信銀行財富管理部投資研究科整理，2026/8/15

本週重要經濟數據
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內部教育訓練使用，嚴禁外流

「穩健、前瞻、專業、熱忱」讓陽光照亮您的財富與健康人生

重要聲明與免責事項
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